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Neuer Fonds für die „neue Normalität“
Die noch junge Gesellschaft KJL Capital will dem mit dem KJL Capital Absolute Return UI Anlegern eine Lösung für die aktuellen 

 Probleme wie Niedrigzins, Liquiditätsschwemme, Staatsschuldenkrise und Volatilitätsschocks bieten

Die von den Ex-Pimco-Vordenkern Bill 
Gross und Mohammed El-Erian er-
sonnene „neue Normalität“ hat nach 

wie vor Bestand und es ist auch nicht abseh-
bar, wann und ob sich dies demnächst än-
dert. Daher hat KJL Capital aus der Not ei-
ne Tugend gemacht und startet zusammen 
mit Universal-Investment den KJL Capital 
Absolute Return UI. Die innovative Invest-
mentstrategie des flexibel gemanagten 
Mischfonds ist eine Reaktion auf die stark 
veränderten Marktgegebenheiten seit der 
Finanzkrise. „Die hohe positive Korrelation 

zwischen Anleihen und Aktien seit der Finanzkrise hebelt das auf 
Diversifikation über verschiedene Assetklassen basierende klassi-
sche Risikomangement vollständig aus“, erläutert Julien Jensen, 
Fondsberater und einer der Geschäftsführer von KJL Capital. Daher 
gehen die Frankfurter neue Wege, um die Kundenbedürfnisse nach 
positiven Renditen zu erfüllen. „Wir wissen, dass die Kunden je nach 
Risikoneigung mit jährlichen Renditen von vier bis acht Prozent zu-
frieden sind. Zumindest wenn man gleichzeitig die Verluste auf un-
ter zehn Prozent begrenzt.“ Um dieses Ziel auch stetig zu erreichen, 
haben Jensen und seine Kollegen quantitative Modelle entwickelt, 
die ihnen signalisieren, wo und ob sie überhaupt investieren sollen. 
So investiert Jensen etwa nur in den DAX, wenn die Volatilität des 
VDAX unter 25 liegt. „Das Modell vergleicht das aktuelle Niveau des 
VDAX mit verschiedenen gleitenden Durchschnitten des VDAX und 
zeigt uns so entsprechende Kauf- oder Verkaufssignale an“, erklärt 
Jensen. Entsprechende Makro- und Quantmodelle existieren eben-
falls für die anderen Anlageklassen wie Anleihen, Rohstoffe und 
Währungen. „Teil des Risikomanagements ist außerdem die Möglich-
keit, in sämtliche dieser Anlageklassen Long- und Short-Positionen 
sowie Optionsgeschäfte einzugehen“, sagt der Fondsberater.  
+ Interessantes Fonds-Konzept, dass seine Bewährungsprobe noch vor 
sich hat. jk
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Ausgabeaufschlag bis zu 5,0 %

Laufende Kosten (Laut KIID) 2,0 %

Performance Fee 15 % > 5 %, (bei neuem 5-Jahreshöchststand)

Infos http://www.kjl-capital.de

Durch Diversifikation über die verschieden Assetklassen sowie den Einsatz klassischer 
 Options- und Hedgingstrategien (etwa covered call, protective put) wird eine angemes-
sene Rendite bei geringer Volatilität des Fondspreises angestrebt.  

Julien Jensen hat ein Kon-
zept entwickelt, dass auf 
der „New Normal“ These 
von Bill Gross (Bild) basiert
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AC Opp. Aremus Fund LU0957845349 110,80 10,8% 31.03.14 

Strategiefonds 5,00 1,6 + 15%  -

AIRC Europe Fonds DE000A1W2BN4 111,57 11,6% 20.03.14 

Mischfonds flexibel 4,00 1,5 + 15%  -

Ampega Gender Plus DE000A12BRD6 93,28 -6,7% 22.04.15 

Aktien/Dtl 4,00 1,4  -

Arabesque Systematic LU1164757400 109,53 9,5% 21.01.15 

Aktien/Nachhaltigkeit 3,00 1,61+10%  -

Assenagon Credit SubDebt CoCo LU0990656059 49,94 -0,1% 14.01.14 

Unternehmensanleihen 4,00 1,64 +20%  -

Australia Value Smart Select DE000A1143H9 50,43 0,9% 23.07.14 

Aktien/Australien 4,00 1,25 + 20%  -

Austrian Ec.Golden Opportunities  LI0226274319 96,64 -3,4% 20.02.14 

Mischfonds flexibel 5,00 2,05 +15%  -

AvH Emerging Markets Fonds DE000A1145G6 102,77 2,8% 16.01.15 

Emerging Markets 2,00 2,1 + 20%  -

Aviva Target Return LU1074209328 10,71 7,1% 01.07.14 

Absolute Return 5,00 1,6  -

Deka-BasisStrategie Renten TF LU1084635462 100,79 0,8% 31.07.14 

Renten/Euro 0,00 0,6  -

Deka-DividendenStrategie Europa CF DE000DK2J6T3 98,05 -2,0% 30.04.15 

Aktien/Europa 3,75 1,45  -

Dirk Müller Premium Aktien DE000A111ZF1 95,94 -4,1% 16.04.15 

Mischfonds 4,00 1,69  -

easyfolio 30 DE000EASY306 110,19 10,2% 01.04.14 

Mischfonds defensiv 1,00 0,52  -

easyfolio 50 DE000EASY504 114,50 14,5% 01.04.14 

Mischfonds ausgewogen 1,00 0,52  -

easyfolio 70 DE000EASY702 117,39 17,4% 01.04.14 

Mischfonds dynamisch 1,00 1  -

First Eagle Amundi Income Builder LU1095740236 96,44 -3,6% 03.09.14 

Multi Asset Income 5,00 1,8 + 15%  -

* Die €uro-NewcomerNote bewertet speziell die Aussichten von Neuemissionen, die ansonsten noch 
keine €uro-FondNote erhalten würden. Die Noten reichen von 2n bis 4n.
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Daten: KJL Capital Absolute Return UI

Allokation: Zum Start vorsichtig aufgestellt
Aktien 
3,4% 

Zertifikate 
32,8% 

Cash 
63,8% 
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http://www.euro-magazin.de



